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Andlise de crédito

2020 2021 2022 06-23
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 0,4% 0,5% 0,5% 0,6%
PDD / Créditos em Atraso 631% 535% 379% 297%
indice de Capital Regulatdrio Nivel 1 18,6% 19,6% 20,2% 20,5%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,2% 1,6% 2,4% 2,4%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 746% 733% 728% 73,4%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancérios Tangiveis 17,0% 16,8% 17,2% 15,0%
RS (milhdes)
Total de Ativos 16.652 17.138 19.099 19.788
Patrimoénio Liquido 3.100 3.398 3.838 4.052

Resumo

Em 03 de outubro de 2023, a Moody's Local elevou o rating de emissor do Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) para A+.br de A.br. A perspectiva é positiva.

A elevacdo do rating do BRDE reconhece a melhora gradual da estrutura de captagdo do banco nos
ultimos cinco anos, com reducdo na concentragdo dos repasses do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e o acesso a captagdes com entidades multilaterais.
Adicionalmente, o perfil de crédito do banco também se beneficiou da manutengdo da
rentabilidade, preservando seus elevados niveis de capital via integralizagdo dos resultados. Por
outro lado, apesar dos baixos indices de inadimpléncia reportados pelo banco e a retomada da
expansdo do crédito desde 2022, o BRDE apresenta ainda um volume consideravel de operacdes
renegociadas.

O rating do BRDE incorpora também um elevado nivel de suporte de seus controladores, o Estado
do Parana (AAA.br, estavel), o Estado de Santa Catarina e o Estado do Rio Grande do Sul, devido
ao seu papel estratégico no desenvolvimento da Regido Sul, principalmente atuando como
relevante financiador do setor do agronegdcio.
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Pontos fortes de crédito

»  Papel fundamental no desenvolvimento econémico regional, alinhado aos objetivos dos controladores
»  Atuacdo solida como banco de desenvolvimento regional, com participagdo importante nos empréstimos para o setor agricola

»  Nivel de capital historicamente elevado, beneficiado pela adequada rentabilidade e pela integralizagdo total dos resultados

Desafios de crédito

»  Carteira de crédito com volume consideravel de operagdes renegociadas, que podem pressionar a boa qualidade dos seus ativos

»  Continuar o processo diversificacdo das suas fontes de captacdo, reduzindo sua dependéncia de repasses do BNDES

Perspectiva

A perspectiva positiva reflete a expectativa de que as renegocia¢des ndo irdo afetar a qualidade de seus ativos e que a administragdo
dard continuidade a expansdo das operag¢des do banco.

Fatores que poderiam levar a uma elevac¢do do rating

O rating do BRDE pode ser elevado se o banco sustentar a qualidade da carteira de crédito, ao mesmo tempo em que reduz as operagdes
renegociadas e continue expandindo as opera¢des com menor dependéncia dos repasses do BNDES.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do rating

Um rebaixamento do rating é improvavel dada a perspectiva positiva. A perspectiva pode voltar para estavel se houver deterioracdo
significativa da qualidade dos seus ativos, resultando em um declinio acentuado na sua rentabilidade, com indicador de lucro liquido
sobre ativos tangiveis em 0,6%. Uma reducdo nos niveis de capital, para 13,9% de indice de capital regulatorio nivel 1, também exerceria
uma pressao negativa no seu perfil de crédito. Por fim, os ratings do BRDE podem ser rebaixados se houver uma redugdo do nivel de
suporte do controlador ou uma percepgdo mais negativa em relagdo a governanca.

Perfil

Fundado em 1961, o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) é uma institui¢do financeira publica controlada pelos
estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parand, que juntos contribuem com cerca de 16,5% do PIB do Brasil. Suas operacdes
estdo distribuidas em 1.213 municipios da Regido Sul, correspondendo a 95,7% dos municipios da regido.

O BRDE atua com o objetivo de fomentar o desenvolvimento econdmico e social da regido e, com isso, possui participacdo relevante do
setor agricola na sua carteira. Sua atuacdo direta é com empresas do setor privado, em grande parte produtores agricolas, e como forma
de pulverizar sua operacdo realiza repasses as cooperativas de crédito, que atuam com pequenos empreendedores. O banco também
financia projetos de infraestrutura e projetos das administragdes municipais, principalmente relacionados a saneamento, mobilidade
urbana e projetos no setor de energia.

Semelhante a outros bancos de desenvolvimento, o BRDE realiza a gestdo de fundos para os governos estaduais e federal. Em conjunto
com o BNDES, o banco é um agente do Fundo Setorial do Audiovisual (FSA), que apoia as indUstrias cinematograficas e televisivas de
pequena escala.

Principais considerag¢6es de crédito

Baixo nivel de inadimpléncia histérica e reducdo das reservas para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (PDD) desde
2021 indicam boa performance da carteira renegociada

A carteira de crédito do BRDE, ap6s anos de crescimento moderado, voltou a crescer mais fortemente nos ultimos periodos. Ao final do
primeiro semestre de 2023, sua carteira de crédito atingiu RS 16,4 bilhdes, aumento de 6,3% em relagdo ao final de 2022 e 13,0% na
comparagdo anual. Entre as principais linhas de crédito oferecidas pelo banco estdo financiamento de maquinas, investimentos e capital
de giro. O banco oferece principalmente empréstimos de longo prazo, com prazo médio superior a cinco anos.
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Em junho de 2023, grandes empresas representavam 44% da carteira de crédito total, seguidas pelas micro, pequenas e médias empresas
(MPMEs), com 33% da carteira total, produtores rurais com 19% e 5% em prefeituras. Ainda que grandes empresas componham a
principal fatia da sua carteira de crédito, nota-se uma baixa concentragdo por devedor, com os 20 maiores clientes representando 18%
da carteira de crédito total e 73% do Capital Nivel 1, conforme dados de junho de 2023.

Tendo em vista sua importancia no sul do Brasil, o setor agropecudrio representou 47% da carteira de crédito do BRDE em junho de
2023. Vale ressaltar que ha uma relativa diversificacdo de culturas na carteira do BRDE, com soja, avicultura, pecuaria e suinocultura
sendo as principais culturas atendidas. Além do setor agro, o BRDE também concede empréstimos a projetos de infraestrutura, sobretudo
em energia e logistica, industria, comércio e turismo, entre outros setores.

Em relagdo a qualidade de seus ativos, o BRDE tem apresentado historicamente um volume de créditos em atraso’ baixo, encerrando o
primeiro semestre de 2023 em 0,6% da carteira de crédito bruta. O saldo total classificado entre as faixas de riscos agravados de E-H
representou 1,2% da carteira em junho de 2023. As reservas de PDD tém apresentado queda, representando 1,6% da carteira de crédito
em junho de 2023, ante 2,1% no mesmo periodo de 2022 e 2,4% em 2021. Por outro lado, as reservas de PDD mensuradas pelos critérios
do IFRS 9 reportadas pelo banco sdo mais elevadas do que as reservas constituidas pela Resolugdo 2.682, o que pode indicar uma
necessidade de reforco de reservas com a implementacdo Resolucdo 4.966, que possui um alinhamento de conceito mais préximo ao
IFRS 9, prevista para entrar em vigor em 12 de janeiro de 2025.

O estoque de operacdes renegociadas ainda representa um volume consideravel, atualmente em 13% da carteira de crédito total, ante
28% em 2020, como resultado de uma série de prorrogacdes de parcelas concedidas como medida de alivio para empresas em setores
que sofreram mais com a pandemia. Ainda que esta parcela apresente um nivel de inadimpléncia mais elevado, o banco possui controles
especificos para estes casos, assim como um nivel de provisionamento consideravelmente mais elevado. Na visdo da Moody's Local, a
carteira de renegociagdes tende a continuar reduzindo sem impactos significativos em seus niveis de inadimpléncia e resultando em
reversdo de PDD, conforme as operagdes sao pagas.

Figura 1— Carteira de crédito com foco em financiamento rural ~ Figura 2 — Inadimpléncia controlada historicamente
Abertura da carteira de crédito - Jun-23 indice de créditos em atraso e cobertura de PDD
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Fonte: Demonstragdes Financeiras — BRDE, Moody's Local Brasil. Fonte: Demonstracdes Financeiras — BRDE, Moody's Local Brasil.

Adequada capitalizagdo sustentada pela retencdo de resultados, fornecendo apropriado colchdo para absorg¢do de perdas

O BRDE apresentou historicamente indices de capitalizacdo elevados, com média de 19,1% desde 2018, compostos exclusivamente por
capital principal. O banco vem fortalecendo sua capitalizacdo desde 2019 e reportou um indice de Basiléia de 20,5% em junho de 2023,
ante 20,4% em junho de 2022. Vale ressaltar que sua forte capacidade de geragdo de resultados, incorporados na sua totalidade, tem
sido suficiente para suportar as opera¢des do BRDE de capital, ndo sendo necessarios aportes de seus controladores ou a emissdo de
instrumentos de divida elegiveis a capital. O patamar atual de sua capitalizagdo resulta em uma adequada capacidade de absorgdo de
perdas e é suficiente para suportar a gradual expansdo das opera¢des do banco.

T Consideramos como créditos em atraso os créditos em curso anormal classificados entre E a H de acordo com a Resolugdo 2.682.
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Crescimento de resultados, com manutengdo de adequada rentabilidade

Além de cumprir seu papel principal como fomentador do desenvolvimento econémico e social da Regido Sul, o BRDE tem sido capaz
de reportar uma adequada rentabilidade, medida pela Moody's Local pelo indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis. No primeiro
semestre de 2023, seu indicador foi de 2,4%, reportando um lucro liquido de R$240,6 milhdes, em funcéo principalmente do crescimento
em seu resultado de intermediagdo financeira e pela reversdo de PDD, assim como pelo controle disciplinado das despesas operacionais.

A principal fonte receita do BRDE vem de suas operacdes de crédito, que representaram 84% de suas receitas de intermediagdo financeira
(RS 901 milhdes), enquanto os 16% restantes vieram do resultado com titulos e valores mobiliarios (RS 163 milhdes). As despesas de
captacdo do banco ficaram na casa dos RS 451 milh&es, gerando um resultado de intermediacéo financeira pré-PDD de RS 612 milhdes,
17% superior ao mesmo periodo do ano passado. Este valor correspondeu a uma margem financeira? (NIM) anualizada de 6,5% para
junho de 2023 ante 6,2% um ano antes. Desde 20271, o banco vem reportando reversdo de PDD nos primeiros semestres, o que reduz o
montante em despesas de PDD acumulado do ano. Com o risco de ativos sob controle, o banco foi capaz de realizar estas reversdes
enquanto mantém niveis de provisionamento adequados.

Maior diversificacdo da captagdo mitiga a ainda forte atuagdo com repasses do BNDES

O BRDE possui uma estrutura de captagao focada em repasses, provenientes sobretudo do BNDES. A concentracdo de capta¢do no
BNDES proporciona uma fonte de recursos de longo prazo e de baixo custo, além de mais estavel do que a captagdo de mercado em
geral. Entretanto, o banco fica exposto as mudancas de apetite ao crédito do BNDES ou aos programas de desenvolvimento do Governo
Federal. Visando reduzir esta dependéncia, mas sem limitar o crescimento da sua carteira de crédito, o banco vem trabalhando na
diversificacdo das suas fontes de captagdo, principalmente via empréstimos no exterior. Em 2017, os repasses do BNDES e Finame
representavam 97% do estoque de captagdes, caindo para 78% em junho de 2023.

Figura 3 — Evolugdo da estrutura de captagéo

mRepasse - BNDES e Finame u Repasse - CEF e BB mRepasse - Outros = Empréstimos no exterior m Depésito a prazo

2017 97% 2%
2018 95% 2% 2%
2019 93% 3% 3% 19
2020 88% 4% 5% 8%
2021 82% 5% 6% 7%
2022 79% 5% 6% 10%
2723 78% 5% 7% 10%
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Fonte: Demonstragdes Financeiras — BRDE e Moody's Local

O BRDE ampliou as captagdes no exterior com agéncias multilaterais, como a Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD), o Banco
Europeu de Investimento (BEI) e o Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF). Além disso, o BRDE conta com linhas adicionais
disponiveis e ainda ndo acessadas, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento, o New Development Bank e o Banco Mundial. Sob
o aspecto de perfil de crédito, a parceira com agéncias multilaterais é positiva, pois, além de diversificar as origens de recursos também
exige o cumprimento de controles de atuagdo e métricas (covenants), gerando mais uma linha de incentivo as melhores praticas de
governanga e de robustez do perfil financeiro.

2 No célculo da margem financeira utilizamos a divisdo das receitas de intermediagdo financeiras liquidas do custo de captagéo pelos ativos sensiveis ao spread (caixa e
disponibilidades, carteiras de titulos e valores mobiliarios e carteira de crédito) médio do periodo.
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Ainda como parte da estratégia de diversificacdo das linhas de captagdo, em 2021 o banco emitiu pela primeira vez Recibos de Deposito
Bancarios (RDBs) para investidores institucionais, no montante de R$30 milhdes. Em setembro de 2023, fez mais uma emissdo no total
de RS 50 milhdes, com previsdo de RS 40 milhdes adicionais.

Por mais que a estrutura de captacdo atual ja reflita parcialmente essa menor exposicdo aos repasses do BNDES, o crescimento das novas
linhas é gradual, uma vez que o prazo dos repasses é casado com a concessdo do crédito, que por sua vez possuem duration alongada.
Analisando o fluxo das novas concessdes, no primeiro semestre de 2023, apenas 42% das concessdes foram originadas com recursos do
BNDES, percentual abaixo do historico.

Em junho de 2023, o banco possuia RS 14,5 bilhdes de recursos captados, aumento de 11% na comparagdo anual.

Sob o aspecto de gestdo de liquidez, o BRDE é beneficiado pela sua estrutura de captagdo, que possui casamento de prazos entre captagdo
e concessao de crédito, o que permite a manutencdo de uma posicao de ativos liquidos relativamente baixa em comparacado aos bancos
comerciais. Em junho de 2023, o indice de ativos liquidos sobre ativos tangiveis foi de 15,0%.

Consideragdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

Considerando sua missao de apoiar no desenvolvimento econdmico, social e ambiental da regido sul, o banco direciona seus esforcos
em iniciativas relacionadas a ESG. O BRDE concede financiamentos e empréstimos para produtores rurais, pequenas e médias empresas,
desempenhando um importante papel de auxilio a esses pequenos players, além de apoiar os municipios do Sul em projetos de comércio
e servicos, cultura, saneamento, mobilidade urbana, entre outros.

A exposicdo do BRDE a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e instituicdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposicdes por meio de decisdes
de investimentos e empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de
divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatdrias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentacdo bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forca de crédito dos bancos.

A exposicdo do BRDE a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados
na area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia
e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Também ndo temos conhecimento de quaisquer
fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanca corporativa € altamente relevante para a qualidade de crédito do BRDE, assim como para todos os participantes do setor
bancario, sendo um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente incluidos em nossa avaliagdo.
Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de
risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos
de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor
bancério brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de
transparéncia e de divulgagdo de informagdes, mitigando assim riscos de governanca. Portanto, a governanca corporativa do BRDE
continua sendo uma consideragdo chave de crédito e monitorado continuamente.
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Suporte e considerac¢des estruturais
Suporte de afiliada

O rating do BRDE considera um elevado suporte de afiliada, devido a sua importancia econdmica e estratégica para seus controladores,
os Estados do Parana (AAA br, estavel), Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

Suporte de governo

O rating do BRDE nao incorpora suporte do governo federal, dada sua baixa representatividade no sistema financeiro como um todo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 25

de outubro de 2023, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'S.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICACOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
("BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO £ DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM
CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagdo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como
outros fatores, a informagéo contida neste documento ¢ fornecida no estado em que se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY'S adota todas as medidas
necessarias para que a informacao utilizada para a atribuicao de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado,
terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagées recebidas nos processos de
ratings de crédito ou na preparagéo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui
incluida ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de
licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros;
ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante nao seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou
qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus
administradores, membros de drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela
inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's
Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta
agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sao incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagées acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades
classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission —
EUA) que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY's, a Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser
fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia,
o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este
documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em
relacdo a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida pela
Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma Organizagao de
Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo Ratings de Crédito No-NRSRO. Os Ratings de Crédito Nao-NRSRO sdo
atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagdo sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A
MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus nimeros de registo sdo “FSA Commissioner
(Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSF] (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros
titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuigdo de qualquer rating de
crédito, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados pela agéncia, honorarios que poderao ir desde JPY100.000 até, aproximadamente,
JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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