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Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul (BRDE)

Andlise de crédito

2018 2019 2020 2021
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 1,4% 0,4% 0,4% 0,5%
PDD / Créditos em Atraso 226,8% 556,6% 631,3% 534,7%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 17,5% 182% 18,6% 20,5%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,0% 1,6% 1,2% 1,6%
Captagbes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 772% 775% 74,6% 73,3%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 20,0% 182% 17,0% 16,8%
RS (milhdes)
Total de Ativos 17.255 16.872 16.652 17.138
Patrimonio Liquido 2.676 2.887 3.100 3.398

Resumo

O rating de emissor de A.br atribuido ao Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul
(BRDE) reflete o papel do banco na promocdo do desenvolvimento dos Estados do Sul do Brasil,
sendo um dos maiores repassadores dos recursos do BNDES para o setor agricola na regido. Com
isso, o banco reporta boas métricas de qualidade dos ativos, niveis de capitalizacdo adequados e
suportado pelos seus estados controladores, além de margens de rentabilidade estaveis e
adequadas.

O perfil de crédito do BRDE é desafiado pela sua concentragdo de funding, com elevada participagéo
dos repasses do BNDES. O rating também incorpora o crescimento moderado da carteira de
crédito, combinado com a concentragdo nos estados do sul, cujas economias tém contribuigdo
relevante da agricultura.

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito
consistentes com o atual nivel de rating ao longo dos préximos 12-18 meses.
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Pontos fortes de crédito
»  Atuacdo solida como banco de desenvolvimento regional, com participacdo importante nos empréstimos para o setor agricola.
»  Nivel de capital historicamente elevado, beneficiado pelo reinvestimento dos lucros.

»  Risco de influéncia politica é reduzido, em comparacgdo a outros bancos publicos, dado que a participacao acionaria é dividida entre
os trés estados de maneira equitativa.

Desafios de crédito

» A carteira de crédito concentrada na regido sul e no setor agricola pode gerar volatilidade na qualidade dos ativos em momentos de
impacto econdmico.

»  Estrutura de funding com elevada concentragdo nos repasses, o que deixa o banco suscetivel as politicas de empréstimos do BNDES.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutenc¢do dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevac¢do do rating

O rating do BRDE pode ser elevado caso ocorra maior diversificacdo nas fontes de captacdo, adquiridas através da reducdo na
concentracdo de repasses do BNDEs e manutencado das margens de rentabilidade. Uma reduc¢do da concentragdo de crédito por setor,
com manutencdo da qualidade dos ativos também beneficiaria o perfil de crédito do banco.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do rating

Um enfraquecimento significativo dos fundamentos financeiros do BRDE, resultante de uma deterioracdo na qualidade da carteira de
crédito, com reducdo nos niveis de capitalizacdo e impactos em rentabilidade podem ter efeitos negativos no rating do banco. A redu¢do
de funding, limitando o crescimento da carteira de crédito também pode pressionar negativamente, bem como uma reducdo na
capacidade de suporte dos seus estados controladores.

Perfil

Fundado em 1961, o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) é uma instituicdo financeira publica controlada pelos
estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parand, que juntos contribuem com cerca de 17,5% do PIB do Brasil. Suas operagdes
estdo distribuidas em 1.092 municipios da Regi&o Sul, correspondendo a 91,7% dos municipios da regido.

O BRDE atua com o objetivo de fomentar o desenvolvimento econdmico e social da regido e, com isso, o setor agricola possui
representacdo acima de 50%, com financiamentos voltados para pecudria, producdo de proteinas, servicos de armazenagem, entre
outros. Sua atuagdo direta é com empresas do setor privado, em grande parte produtores agricolas, e como forma de capilariza¢do realiza
repasses as cooperativas de crédito, que atuam com pequenos empreendedores. O banco também financia projetos de infraestrutura e
projetos das administra¢des municipais, principalmente relacionados a saneamento, mobilidade urbana e projetos no setor de energia.

Semelhante a outros bancos de desenvolvimento, o BRDE realiza a gestdo de fundos para os governos estaduais e federal. Em conjunto
com o BNDES, o banco é um agente do Fundo Setorial do Audiovisual (FSA), que apoia as industrias cinematograficas e televisivas de
pequena escala, desembolsando R$375,9 milhdes em 2021. O BRDE também administra um fundo de desenvolvimento que realiza
empréstimos para os municipios de Santa Catarina (FUNDAM), recebendo 3% de comissdo pela originagdo e monitoramento da
alocacdo de crédito, porém sem reter o risco de crédito.
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Principais considerag¢des de crédito

Baixo nivel de inadimpléncia apoiado pelo foco na industria agricola e operagdes com seguro

A qualidade de ativos do BRDE reflete uma carteira de crédito com elevada concentracdo no setor agricola da regido sul. Os
financiamentos direcionados aos produtores rurais representam 53% da carteira de crédito (dezembro de 2021) e, ainda que a
concentragdo seja elevada, parte do risco é mitigado por possuir contratacdo de seguro agricola. Adicionalmente, a exposi¢do na
agricultura tem sido positiva, dado o bom desempenho do setor, que impulsiona o crescimento econémico regional e nacional.

Ainda que os estados apresentem crescimento econdmico mais forte quando comparado as outras regides do pafs, o foco do banco na
regido sul restringe suas operacdes, o que também resulta em uma estrutura de receitas menos diversificada. Com isso, a carteira de
crédito vem apresentando crescimento moderado, com incremento de 3,7% em 2021. Sua carteira é de longo prazo e pulverizada, onde
0s 10 maiores clientes representam 11% da carteira de crédito total e 44,2% do Capital Nivel 1, conforme dados de dezembro de 2021.

O volume de créditos em atraso do banco é historicamente baixo e encerrou 2021 em 0,5%, levemente acima ao registrado em 2020
de 0,4%. O banco realizou prorrogacdes como medida de alivio para empresas em setores com maiores restricdes, como o turismo, o
que também auxiliou na manutencéo dos baixos niveis de inadimpléncia. Em 2021, o montante postergado foi de R$203,5 milhdes, com
recursos do BNDES, Fungetur e do proprio BRDE. Esse montante ja é significativamente menor aos R$3,2 bilhdes de 2020, que
representavam 24% da carteira de crédito bruta em dezembro de 2020. O BRDE mantém elevados niveis de cobertura, que
correspondiam a 535% dos créditos em atraso em dezembro de 2021, abaixo de 631% registrados no mesmo periodo do ano anterior,
o que alivia a pressdo de um possivel aumento na inadimpléncia.

Figura 1 - Crédito com foco em financiamento rural Figura 2 — Boa qualidade dos ativos
Abertura da carteira de crédito — Dez-21 indice de créditos em atraso e cobertura de PDD

= Créditos em Atraso / Carteira de Crédito, eixo esquerdo

OOUUOS Créditos PDD / Créditos em Atraso, eixo direito
Repasses 1% 1,6% r 700%

Interfinanceiros Empréstimos
5%

1%

1,4% - 600%

1,2%
r 500%

1,0%
i ) F 400%
Financiamentos

0,8%
Financiamentos _~" ~ 43% ®

Rurais
50%

r 300%
0,6%

r 200%

. . -
- 0%

Dez-18 Dez-19 Dez-20 Dez-21

0,4%

0,2%

0,0%

Fonte: Demonstracdes Financeiras, 4121 - BRDE Fonte: Demonstragdes Financeiras — BRDE, Moody's Local Brasil.

Adequados colchdes de capital com apoio de reinvestimento dos lucros

O BRDE reporta historicamente confortavel indice de capital, o que contribui para a originagdo de negoécios, além de proporcionar
adequada protecdo para absor¢do de perdas. Seu capital é composto de propor¢des equivalentemente entre os trés estados e sdo
impulsionados positivamente pela incorporacdo dos resultados do banco, bem como pela menor proporcdo de seus ativos ponderados
pelo risco (RWA). Em dezembro de 2021, o indicador de capital regulatério nivel 1 sobre ativos ponderados pelo risco (RWA) foi de 20,5%,
ante 18,6% dezembro de 2020.

Rentabilidade é beneficiada pelo baixo custo de capital e amparada pelo setor agricola

Embora o mandato do BRDE nao esteja focado primeiramente na rentabilidade, e sim em fomentar o desenvolvimento, a prosperidade
econdmica e a criagdo de emprego na regido sul, a geracao de lucros recorrentes do banco tem sido historicamente adequada e suportada
por uma estrutura com custos reduzidos de captacéo. E esperado que a rentabilidade seja levemente pressionada pelo crescimento das
fontes alternativas de captacdo, uma vez que S&0 recursos mais caros que 0s repasses.
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O lucro liquido se expandiu em 34% em 2021 em comparacédo a 2020, registrando um indice lucro liquido sobre ativos tangiveis de 1,6%
ante 1,2%. O resultado das operagdes com titulos e valores mobilidrios apresentou crescimento significativo no ano, expandindo 60%
em comparagdo ao ano anterior, dado o aumento da taxa de juros. O crescimento timido da carteira de crédito fez com que as receitas
dessas operagdes reduzissem 3% em relacdo ao ano anterior. Dito isso, o banco é beneficiado pelo baixo custo de captacdo de repasses,
0 que ajuda a sustentar adequados niveis de rentabilidade. Esperamos que o efeito de uma recuperagcdo econémica mais lenta seja
contrabalanceado pela exposicdo no setor agricola, que tem se mostrado mais resiliente a flutuacdes da economia brasileira.

Iniciativas de pulveriza¢do do funding ganham espaco lentamente, e elevada concentragdo nos repasses deixa o banco suscetivel
as politicas de empréstimos do BNDES

A avaliagdo da estrutura de captagdo do BRDE reflete uma elevada dependéncia em repasses, especialmente do BNDES, bem como uma
importante utilizacdo de seu préprio capital para financiar novos empréstimos. Para diversificar suas fontes, e promover o crescimento
da carteira de crédito, o banco vem trabalhando na pulverizacdo dessas fontes ha alguns anos, e com isso, a captagao via repasses que
em 2017 era 100%, encerrou 2021 em 92,3%, através de captacdo com multilaterais e depésitos a prazo.

Figura 3 — Perfil da captagdo
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Fonte: Demonstracées Financeiras — BRDE

A elevada concentragdo no BNDES gera um recurso de longo prazo e baixo custo, sendo mais estavel do que a captacdo de mercado em
geral. Porém, a mudanca de foco do proprio BNDES gerou dificuldades para o BRDE manter seu ritmo de crescimento na carteira de
crédito nos ultimos anos. Com isso, 59,5% das concessdes de 2021 foram originadas com recursos do BNDES, percentual este abaixo do
histérico.

O BRDE ampliou as captagdes no exterior com agéncias multilaterais, contando a Agéncia de Desenvolvimento Francesa (AFD), o Banco
Europeu de Investimento (BEI) e o Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF). Sob o aspecto de perfil de crédito, a parceira
com agéncias multilaterais é positiva, pois além de diversificar as origens de recursos também exige o cumprimento de controles de
atuacdo e performance, gerando entdo mais uma linha de incentivo a melhores praticas de governanga e controle do perfil financeiro.

Ainda como parte da estratégia de diversificacdo das linhas de captagdo, em 2021 o banco emitiu pela primeira vez RS 30 milhdes em
Recibos de Depdsito Bancarios (RDBs) para investidores institucionais, representando 0,2% da captacdo. A expansdo na participagdo das
novas linhas ocorre de forma lenta, uma vez que o prazo dos repasses ¢ casado com a concessdo do crédito, que por sua vez possuem
prazos alongados. Baseado no mix de contratagdo atual, esperamos uma expansdo na participagdo dessas novas linhas ao longo dos
préximos anos.
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Figura 4 — Contratagdo anual por origem de recursos
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Fonte: Relatério de Administra¢do — BRDE

Sob o aspecto de gestédo de liquidez, o BRDE é beneficiado pela sua estrutura atual de captacdo, que possui casamento de prazos entre
captacao e concessdo de crédito e, por isso, reporta indicadores relativamente baixos. Em dezembro de 2021, o indice de ativos bancérios
liquidos sobre ativos bancarios tangiveis foi de 16,8%. Conforme recursos mais liquidos passem a tomar propor¢des significativas nas
fontes de captacdo, esperamos que o gerenciamento de liquidez seja ajustado.

Consideragdes socio-ambientais e de governanca (ESG)

Considerando sua missao de apoiar no desenvolvimento econémico, social e ambiental da regido sul, o banco direciona seus esfor¢os
em iniciativas relacionadas a ESG. O BRDE concede financiamentos e empréstimos para produtores rurais, pequenas e médias empresas,
desempenhando um importante papel de auxilio a esses pequenos players, além de apoiar os municipios do Sul em projetos de comércio
e servicos, cultura, saneamento, mobilidade urbana, entre outros.

A exposicdo do BRDE a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancario local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e institui¢des
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des por meio de decisdes
de investimentos e empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de
divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatdrias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentagdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a for¢a de crédito dos bancos.

A exposicdo do BRDE a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados
na area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia
e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Também ndo temos conhecimento de quaisquer
fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanca corporativa ¢ altamente relevante para a qualidade de crédito do BRDE, assim como para todos os participantes do setor
bancario, sendo um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente incluidos em nossa avaliagao.
Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de
risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos
de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor
bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de
transparéncia e de divulgacdo de informagdes, mitigando assim riscos de governanga. Portanto, a governanca corporativa do BRDE
continua sendo uma consideracdo chave de crédito e monitorado continuamente.
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Suporte e consideragdes estruturais

Suporte de afiliada

O rating do BRDE considera o suporte de afiliadas, devido a sua importancia econdmica e estratégica para seus controladores, os Estados
do Parana (AAA br, estavel), Santa Catarina e Rio Grande de Sul, com a participagdo acionaria de um terco para cada estado.

Suporte de governo

O rating do BRDE ndo incorpora o beneficio de suporte de governo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24
de junho de 2021, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagéo
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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relacionados com a informagdo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos 6rgaos sociais,
empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas
ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating
de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'’S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo
fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou
fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de 6rgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou
relacionadas com a informacao aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacao.

AMOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA,
PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos
de divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings
de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderdo ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia serd feita nos termos da Licenga para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a
entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's € uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacdo de divida do emissor e ndo diz respeito as a¢des do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.
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Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo Ratings de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito
N&o-NRSRO sdo atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacdo sujeita aos ratings de crédito ndo serd elegivel para certos tipos de tratamento nos
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF] sao agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency”) e os seus nimeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de ages preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo
de qualquer rating de crédito, pagar @ MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF] também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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