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Extremo Sul

Analise de crédito

2018 2019 2020
Indicadores (%)
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 1,4% 0,4% 0,4%
PDD / Créditos em Atraso 227% 557% 631%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 17,5% 18,2% 18,6%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,0% 1,6% 1,2%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 77,2% 77,5% 74,6%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 20,0% 18,2% 17,0%
RS (milhdes)
Total de Ativos 17.255 16.872 16.652
Patrimonio Liquido 2.676 2.887 3.099

Resumo

O rating de emissor de A.br atribuido ao Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul
(BRDE) reflete o papel estabelecido do banco na promogao do desenvolvimento nos estados
relativamente présperos do sul do Brasil, a posi¢do como um dos maiores repassadores dos
recursos do BNDES para o setor agricola e niveis solidos de capitalizacdo. A captacdo estavel mas
altamente concentrada e composta por recursos oriundos predominantemente do BNDES, é fator
restritivo para o rating do banco. O rating também incorpora a concentracdo da carteira de
crédito do BRDE devido a sua operacdo nos estados do sul cujas economias tém contribuicdo
relevante da agricultura, além de rentabilidade moderada devido ao seu papel de banco de
desenvolvimento. O rating do BRDE também incorpora o potencial suporte do Estado do Parana
(AAA br estavel), um de seus controladores com 33,3%. Em dezembro de 2020, o indice de
crédito em atraso sobre carteira de crédito foi de 0,4% e o capital regulatdrio nivel 1 foi de 18,6%.
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Pontos fortes de crédito

»  Atuagdo sélida como banco de desenvolvimento regional, com crescimento constante de empréstimos com foco no setor
agricola.

»  Niveis de capital elevados.

»  Risco de influéncia politica reduzido, dado que a participagdo acionaria é dividida entre trés estados de maneira equitativa.

Desafios de crédito

»  Estrutura de financiamento concentrada, com alta dependéncia de recursos do BNDES.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengao dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao do rating

Os ratings do BRDE podem sofrer pressdo de alta se o risco dos ativos do banco se mantiver em niveis baixos e sua rentabilidade se
fortalecer. Uma significativa diversificacdo das fontes de captagdo do banco também seria positiva, principalmente se essa captagdo
tiver um custo menor.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do rating

Um enfraquecimento significativo dos fundamentos financeiros do BRDE, resultante de uma deterioracdo maior do que o esperado na
qualidade da carteira de crédito e a consequente reducdo nos niveis de capitalizacdo podem ter um efeito negativo no rating do banco.

Perfil

Fundado em 1961, o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) é propriedade dos estados do Rio Grande do Sul,
Santa Catarina e Parand, que juntos contribuem com cerca de 17% do PIB do Brasil. O banco empresta diretamente para empresas do
setor privado, em grande parte a produtores agricolas e as cooperativas, bem como a projetos de infraestrutura. Também financia
projetos das administragdes municipais, principalmente saneamento e mobilidade urbana. De acordo com seu mandato de promover o
desenvolvimento no sul do Brasil, as operagdes do BRDE estdo distribuidas em 1.088 municipios da Regido Sul, o que corresponde a
91,4% dos municipios da regido que compdem a sua estrutura acionaria.

Principais consideragdes de crédito

Foco na industria agricola no sul do Brasil

Tendo em vista sua importancia no sul do Brasil, o setor agropecuario representou 55% dos empréstimos do BRDE em dezembro de
2020, e esta dividido entre pecuaria, producdo de proteinas, multiplas culturas, servigos de armazenagem e empresas de
transformagao. Entre as principais linhas de crédito oferecidas pelo banco estdo os empréstimos para financiar a aquisi¢ao de
maquinas, investimentos para melhorar a produgado ou construir novas fabricas e financiamento de capital de giro. O banco oferece
principalmente empréstimos de longo prazo, com um prazo médio de vencimento superior a cinco anos, e concede empréstimos a
projetos de infraestrutura, especialmente no setor de energia.

Semelhante a outros bancos de desenvolvimento regionais, 0 BRDE também esta envolvido na gestdo de fundos para os governos
federais e estaduais. Em conjunto com o BNDES, o banco é um agente do Fundo Setorial do Audiovisual (FSA), que apoia as industrias
cinematograficas e televisivas de pequena escala. O BRDE também administra um fundo de desenvolvimento que realiza empréstimos
para 0s municipios de Santa Catarina (FUNDAM). O banco é responsavel pela originagdo desses empréstimos e pelo monitoramento
da alocacdo de crédito, mas ndo compartilha o risco de crédito com fundos publicos e recebe cerca de 3% dos desembolsos como
comissoes de gestdo.

Baixo nivel de empréstimos em atraso sera pressionado pelo fim das medidas emergenciais do governo

Em dezembro de 2020, o indice de créditos em atraso foi de 0,4%, mesmo nivel do ano anterior. O volume de créditos em atraso do
banco permanece baixo, significativamente menor que o nivel dos empréstimos de bancos publicos focados no varejo e em
consonancia com o do BNDES, sua principal fonte de captagdo.
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No final de 2020, operagdes de crédito com o setor agricola representaram 55% da carteira de crédito, o que representa uma alta
concentra¢do a um unico setor. Porém, a exposi¢do a agricultura tem sido positiva para o BRDE, dado o bom desempenho do setor
recentemente, que tem impulsionado o crescimento econdmico regional e nacional, além de ter sido pouco afetado pela pandemia em
2020. Os desafios enfrentados pelo BRDE em outros setores, como comércio e turismo, devido a pandemia do coronavirus
provavelmente terdo um efeito negativo em 2021. Em 2020, os empréstimos em standstill (prorrogagdes de parcelas) totalizaram
R$3,2 bilhdes ou 24% da carteira de crédito bruta em dezembro de 2020, o que beneficiou os créditos em atraso e potencialmente
adiou 0 aumento da inadimpléncia em 2020. Apds o encerramento das medidas de emergéncia do governo para apoiar a economia no
final de 2020, a qualidade dos ativos podera se deteriorar no primeiro semestre de 2021. No entanto, o BRDE tem tradicionalmente
mantido elevadas reservas de cobertura, que correspondiam a 631% dos créditos em atraso em dezembro de 2020, acima de 557%
registrados no mesmo periodo do ano anterior, o que aliviard parcialmente a pressao resultante de um aumento dos empréstimos em
atraso. Adicionalmente, a maior parte das operagdes do banco é lastreada em garantias, o que resulta em maiores indices de
recuperagao de seus créditos langados a perda.

A carteira de empréstimos do BRDE também apresenta riscos de crédito associados a concentracdo geografica e setorial relativamente
elevada, bem como por tipo de devedor. O foco do banco na regido sul do pais, apesar de seu crescimento econdmico mais forte do
que o de outros estados, restringe suas operagdes a uma unica regido, o que também resulta em uma estrutura de receita menos
diversificada do que a de bancos com cobertura nacional.

Elevados colchdes de capitalizagdo permanecerdo adequados apds declinios anteriores

O BRDE reportou um indice de capital regulatério nivel 1 de 18,6% em dezembro de 2020, ante 18,2% em dezembro de 2019. O BRDE
tem mantido o indice de capital bem acima do nivel minimo regulatério de 7,25% desde 1° de abril de 2020 como parte das medidas
adotadas pelo banco central brasileiro para aliviar a pressdo de capital sobre o sistema bancario durante as condi¢des econémicas
adversas. A partir de abril de 2021 até abril de 2022, o minimo regulatério para capital nivel T mais o Adicional de Conservagao de
Capital Principal (ACP Conservacao) retornara gradualmente ao patamar pré-pandemia de 8,5%.

Esperamos que o BRDE mantenha seus fortes niveis de capital, especialmente devido ao baixo crescimento dos empréstimos e a
auséncia de distribuicdo de dividendos.

Rentabilidade recorrente amplamente amparada pelo setor agro que foi pouco afetado pela pandemia

Embora o mandato do BRDE néo esteja focado na rentabilidade, mas no aumento dos empréstimos com o objetivo de
desenvolvimento a fim de garantir a prosperidade econdmica e a criacdo de emprego no sul do Brasil, a geracdo de lucros recorrentes
do banco tem sido historicamente adequada para manter o capital em niveis adequados. O lucro liquido diminuiu 28% em 2020 em
comparagdo a 2019, o que reduziu o indice lucro liquido sobre ativos tangiveis de 1,6% para 1,2% no mesmo periodo.

As despesas de provisdes para devedores duvidosos (PDD) aumentaram 72% em 2020 quando comparado com 2019, e representaram
0,7% da carteira de crédito bruta em dezembro de 2020 de 0,4% um ano antes, porém ainda estdo abaixo do pico de 3,9% observado
durante a recessao econdmica brasileira no segundo semestre de 2016. O resultado de intermediacdo diminuiu apenas 1% no mesmo
periodo, uma vez que as opera¢des do BRDE estdo concentradas nos repasses do BNDES e, portanto, ndo estdo altamente expostas a
taxa de juros, que foi reduzida de 4,25% antes do inicio da pandemia para 2% em agosto de 2020. Por outro lado, as despesas
operacionais em 2020 n&o tiveram crescimento em relagdo a 2019.

Esperamos que uma recuperagao econémica mais lenta que a antecipada pressione as operagdes em standstill, podendo aumentar a
PDD em 2021. Entretanto, a exposi¢do ao setor agro, que estd sendo pouco impactada pela pandemia, devera garantir a manutencao
da rentabilidade.

Base de captagdo ainda concentrada deixa o BRDE suscetivel as politicas de empréstimos do BNDES, apesar dos esforgos para reduzir a
concentragdo de captagdo

Devido ao perfil de banco de desenvolvimento, o BRDE ndo tem permissdo para receber depdsitos de pessoas fisicas e empresas. Em
dezembro de 2020, a captacdo total do banco foi de R$ 12,4 bilhdes, na qual os recursos do BNDES representaram 88% desse total. O
BRDE foi o 42 maior repassador das linhas de crédito do BNDES na regido Sul e 0 92 maior a nivel nacional em 2020, apesar de operar
apenas naquela regido. O restante da base de captacdo do BRDE é composto por recursos da Caixa Econdmica Federal, Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), Banco do Brasil S.A. e do governo federal, incluindo Financiadora de Estudos, Projetos (FINEP)
Fundo Geral do Turismo (FUNGETUR), Fundo de Defesa da Economia Cafeeira (FUNCAFE) e Fundo Constitucional de Financiamento
do Centro-Oeste (FCO). Em 2018, o BRDE realizou pela primeira vez captagdes no exterior com agéncias multilaterais como a Agéncia
de Desenvolvimento Francesa (AFD) e o Banco Europeu de Investimento. Ja em 2020, o BRDE assinou o segundo contrato com a AFD e
obteve recursos junto ao Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF). O BRDE também tem utilizado o seu proprio capital
para financiar os seus novos empréstimos.
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Como parte dos esforcos do BRDE para diversificar sua captagdo, os recursos do BNDES representaram 58% dos novos empréstimos
desembolsados em 2020, ante 94% em 2017. O banco também tem utilizado os recursos proprios para conceder empréstimos, que
representaram 20% das operagdes contratadas em 2020. Embora a elevadissima concentragdo de captagdo junto ao BNDES no
passado fez com que o banco enfrentasse dificuldades de crescimento nos ultimos anos, devido a mudanga de foco do proprio BNDES,
essa fonte de recurso é relativamente de longo prazo e de baixo custo, portanto, mais estavel do que a capta¢do de mercado. Na
medida que o banco reduz novas contrata¢des com as taxas subsidiadas do BNDES, os spreads de intermediagdo do BRDE sobre novos
empréstimos podem ser pressionados. Embora a administracdo busque diversificar suas fontes de captagdo, esperamos que o BNDES
continue a ser o provedor da maior parte dos recursos do banco.

Suporte e consideragdes estruturais

Suporte de afiliada

Os ratings do BRDE consideram suporte de afiliadas, principalmente do Estado do Parana (AAA.br estavel). O banco tem importéancia
econdmica e estratégica para seus controladodres, os Estados do Parana, Santa Catarina e Rio Grande de Sul, com a participacdo
acionaria de um terco para cada estado.

Suporte de Governo
O rating do BRDE n&o incorpora o beneficio de suporte do governo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de
junho de 2021, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiria integral da MJKK. A MSF) ndo é uma
Organizacdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito
Nao-NRSRO sao atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacdo sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus numeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n°® 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo
de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY125.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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