FITCH AFIRMA IDRS DO BRDE E ELEVA SEU RATING
NACIONAL PARA ‘AA(BRA)’; PESPECTIVA ESTAVEL

Fitch Ratings-Sao Paulo-17 December 2018: A Fitch Ratings afirmou, hoje, os IDRs (Issuer
Default Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em Moeda
Estrangeira e Local ‘BB-' (BB menos) do Banco de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE).
A Perspectiva dos IDRs é Estavel.

Ao mesmo tempo, a agéncia elevou o Rating Nacional de Longo Prazo da instituicao para
‘AA(bra)’, de ‘AA—(bra)’ (AA menos (bra)). A Perspectiva do rating é Estavel.

Os demais ratings d BRDE foram afirmados. A relacdo completa das acdes de rating
encontra-se ao final deste comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS
IDRs, RATINGS NACIONAIS E RATING DE SUPORTE

Os IDRs do BRDE sao movidos pelo suporte de seus controladores, os estados do Parang,
de Santa Catarina e do Rio Grande do Sul, e sao igualados aos dos dois primeiros,
que respondem por dois tercos de seu capital. A Fitch classifica com ratings publicos
Parana (‘BB-' (BB menos)/Estavel; ‘AA(bra)’/Estavel) e Santa Catarina ('‘BB-' (BB menos)/
Estavel; ‘AA(bra)’/Estavel). A analise do Rio Grande do Sul é feita internamente. A situacdo
crediticia, principalmente dos dois primeiros estados, influencia fortemente os ratings do
BRDE.

A elevacao dos ratings nacionais se deve a equalizagao das classificag6es do banco as de
Parana e Santa Catarina.

O Rating de Suporte (RS) '3’ reflete a moderada probabilidade de suporte dos
controladores, em especial do Parand e de Santa Catarina. A Fitch acredita que a
probabilidade de o BRDE receber suporte dos acionistas nao é limitada pelo perfil
financeiro atualmente fraco do Rio Grande do Sul, pois o estado possui reservas de capital

no banco. Além disso, tanto Parana como Santa Catarina realizaram aportes de capital na
instituicao. Como o BRDE ndo distribui dividendos e, obrigatoriamente, reinveste todo seu
lucro, umaretirada de capital € muito improvavel, na opinido da Fitch. A agéncia ndo atribui

Ratings de Viabilidade (RVs) a bancos de desenvolvimento como o BRDE.

O banco é relativamente pequeno, o que, considerando a flexibilidade financeira de
seus controladores, reduz o custo e aumenta a probabilidade de suporte, para o qual
a Fitch acredita que o regulador ndo imporia impeditivos. Os ratings refletem, ainda, a
importancia da instituicdo e seu papel estratégico para o desenvolvimento do Sul do
Brasil.

O BRDE atua principalmente no financiamento de empresas e cooperativas privadas e, em
menor escala, de municipios, sempre com a missao de desenvolvimento. O banco possui
um modelo de neg6cios estavel e concentra suas operag6es nos estados controladores e
nos limitrofes.

A instituicdo é altamente integrada e opera em linha com as politicas econdmicas de
seus controladores. A Fitch acredita que, a exemplo de outros bancos publicos, estratégias
e metas podem ser influenciadas pelas orientacdes politicas de seus controladores. Por



outro lado, decisdes estratégicas devem ser aprovadas unanimamente pelos trés estados,
o que reduz a possiblidade de conflitos entre os controladores.

O perfil financeiro do banco ndao tem impacto direto sobre os ratings e pouco variou desde
a altima revisao da Fitch.

Sua principal fonte de captacao sao os recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdbmico e Social (BNDES)/Finame, que vem reduzindo sua representatividade
(aproximadamente 78% das obrigacdes em junho de 2018). O banco vem buscando
alternativas para ampliar sua captacdao por meio de novas fontes de recursos
complementares nacionais e de entidades de desenvolvimento internacionais, o que a
Fitch considera positivo para a expansao da capacidade de financiamento, principalmente
com a reducao dos limites do BNDES.

Em fevereiro de 2018, o BRDE fechou acordo a Agéncia Francesa de Desenvolvimento
(AFD) para uma linha de financiamento de EUR50 milhdes, que ajuda a reduzir a
concentracao em recursos do BNDES. Em termos de liquidez, ndo ha grandes pressoes e
obrigacGes de curto prazo. Sua liquidez é historicamente alta.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS
IDRs, RATINGS NACIONAIS E RATING DE SUPORTE

Como os ratings do BRDE sao movidos pelo suporte, podem ser rebaixados se um ou mais
acionistas também o forem e/ou se a Fitch observar alteracées no controle do banco e
nas politicas de distribuicao de dividendos. Uma acdo de rating negativa também pode
ocorrer em caso de mudancas na capacidade ou na propensao de os estados controladores
(sobretudo Parana e Santa Catarina) prestarem suporte ao BRDE. O potencial de elevacdo
dos IDRs é limitado e s6 se concretizaria em caso de acdes de rating positivas nos
controladores.

RELACAO COMPLETA DAS ACOES DE RATING:

A Fitch realizou as seguintes acbes de rating:

-- IDRs de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local '‘BB-' (BB menos), afirmados;
Perspectiva Negativa;

-- IDRs de Curto Prazo em Moedas Estrangeira e Local 'B’, afirmados;

-- Rating Nacional de Longo Prazo elevado para ‘AA(bra)’, de ‘AA—(bra)’ (AA menos (bra));
Perspectiva Estavel;

-- Rating Nacional de Curto Prazo ‘F1+(bra)’ (F1 mais (bra)), afirmado;

-- Rating de Suporte ‘3, afirmado.
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INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacao é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Instrucao CVM n°® 521/12.

As informacoes utilizadas nesta analise sao provenientes do BRDE.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na
classificacao de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis,
incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza
servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacdo ou confirmacao
independente das informacdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informacgoes financeiras disponiveis até 30 de setembro
de 2018.

Historico dos Ratings:

Data na qual a classificacdao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 25 de julho
de 2016.

Data na qual a classificacao em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 13 de marco
de 2018.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas,
e o rating atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais
no Anexo Xl do Formulério de Referéncia, disponivel em sua pagina na
Internet, no endereco eletrénico: https://www.fitchratings.com.br/system/pages/384/
CVM_Form_Referencia_2017_Jul18.pdf

Para informacdes sobre possiveis alteracées na classificacao de risco de crédito veja o
item: Sensibilidade dos Ratings.

Informacdes adicionais estdao disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ e em
‘www.fitchratings.com.br’.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério
de classificacdo de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma
parte relacionada que ndo seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador
("sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor
mobilidrio que estad sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:



-- Metodologia Global de Rating de Bancos (12 de outubro de 2018);
-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (18 de julho de 2018).

Media Relations: Jaqueline Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503 2623, Email:
jaqueline.carvalho@thefitchgroup.com.
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e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndao
podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacao sobre
fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por condicdes ou eventos
futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informacdes neste relatdrio sao fornecidas "tais como se apresentam", sem que
oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. Esta opinido e os relatorios se apoiam em critérios e metodologias
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