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Principais Fundamentos dos Ratings

Importancia Estratégica para os Controladores: Os ratings do Banco de Desenvolvimento
do Extremo Sul (BRDE) refletem a importadncia e o papel estratégico como banco de
desenvolvimento na regido Sul do pais. O BRDE esta altamente integrado e opera em linha
com as politicas econdmicas de seus estados controladores: Parana, Santa Catarina e Rio
Grande do Sul. A Fitch ndo atribui Rating de Viabilidade ao BRDE, pois acredita ndo ser
possivel formar uma opinido, em base individual, sobre a situagdo crediticia do banco, dado
seu papel de banco regional de desenvolvimento..

Ratings Equalizados aos do Parana e de Santa Catarina: A Fitch classifica com ratings
publicos os estados do Parana e de Santa Catarina, e conta com uma opinido interna sobre a
situacdo crediticia do Rio Grande do Sul. Estas classifica¢des influenciam fortemente os
ratings do BRDE. A agéncia acredita que a probabilidade de o BRDE receber suporte de seus
acionistas ndo é limitada pelo perfil financeiro relativamente mais fraco do Rio Grande do Sul.
Isto pode ser comprovado pelos aportes de capital recebidos de Santa Catarina e do Parana
nos ultimos dois anos. O banco nao distribui dividendos e reinveste todo o lucro. A retirada de
capital do banco seria muito improvavel

Importancia Regional: O BRDE é relativamente pequeno, devido & flexibilidade financeira de
seus controladores, 0 que reduz o custo de um potencial suporte e aumenta a propensdo
destes proverem suporte ao banco. Como banco regional de desenvolvimento, concentra suas
operacBes principalmente no territério de seus estados. O BRDE é um dos principais
repassadores dos desembolsos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) na Regido Sul. O banco também opera com recursos oficiais da Financiadora de
Estudos e Projetos (Finep), do Fundo Constitucional do Centro-Oeste (FCO) e da Caixa

Econdmica Federal (Caixa).

Influéncia Politica: A Fitch acredita que, assim como em outros bancos publicos, as
estratégias e metas do BRDE podem ser influenciadas pelos diferentes ambientes econdmicos
e orientagBes politicas de seus estados controladores, além de possiveis divergéncias entre
eles. Por outro lado, o fato de o BRDE ter trés acionistas controladores minimiza potenciais
impactos, uma vez que suas operacgdes e decisbes sdo verificadas pelos trés estados.

Boa Qualidade de Crédito: Em 2015 e no primeiro semestre de 2016, os indicadores de
qualidade dos ativos do BRDE permaneceram estaveis, comparando-se favoravelmente aos
pares com perfis semelhantes.

Adequado indices de Capitalizacdo: O BRDE tem histérico de indices de capitalizacio
adequados. O banco recebeu novos aportes de capital, de BRL400 milhdes em 2014 e 2013, o
gue contribuiu para melhorar seus indicadores. O BRDE vem mantendo bons indices de
lucratividade (Retorno sobre Ativos Médios (ROAA) de 1,4% nos Ultimos trés anos).

Sensibilidades dos Ratings

Mudancgas no Suporte: Os ratings do BRDE poderdo ser rebaixados se a Fitch observar
mudancas no controle do banco, nas politicas de pagamento de dividendos ou em caso de
potenciais alteracdes na capacidade e propensdo de seus estados controladores (sobretudo
Santa Catarina e Parana) proverem suporte ao banco, se necessario. A elevacao dos ratings
s6 ocorreria a partir de acdes de rating positivas em seus acionistas controladores.

www.fitchratings.com.br
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Metodologia Aplicada

-- “Metodologia Global de Rating de
Instituicdes Financeiras” (15 de julho de
2016;

-- “Metodologia de Ratings em Escala
Nacional” (30 de outubro de 2013).

Ambiente Operacional

Rating Soberano: IDR "BB’; Perspectiva Negativa

A Fitch rebaixou os IDRs de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local do Brasil para ‘BB’,
de ‘BB+, em maio de 2016. A Perspectiva dos IDRs é Negativa. A Perspectiva reflete a
continuidade do fraco desempenho econdmico do pais, os maiores desequilibrios
macroecondmicos, deterioracdo das contas fiscais e o significativo crescimento da divida
publica, que tem aumentado as pressdes negativas sobre o perfil de crédito soberano.

Ambiente Econémico

O ambiente econdmico do pais tem sido desafiador desde 2012. Em média, a expansao do
produto interno bruto (PIB), por ano, decresceu de 4,3% entre 2007 e 2011 para 1,3% de 2012
a 2014, registrando contracéo de 3,8% em 2015. A inflagdo alta levou o Banco Central do
Brasil (Bacen) a aumentar a taxa béasica de juros (Selic) de 7,25%, em abril de 2013, para
14,25%, no final de 2015.

A Fitch considera 0 BRDE um braco estratégico para os governos do Parana, Santa Catarina e
Rio Grande do Sul, os quais influenciam e orientam a politica estratégica do banco. Com PIB
consolidado em torno de BRL791 bilhdes, a contribuicdo do PIB destes trés estados
representa aproximadamente 13,4%. Em termos demogréficos, os trés estados da regido Sul
congregam em torno de 29,7 milhdes de habitantes, correspondendo a 14,1% do total no
Brasil, com indicadores socioecondmicos acima da média nacional. As economias da regido
Sul possuem viés agricola com relevante participacdo de atividades industriais voltadas
também para a exportacao.

Desenvolvimento do Mercado Financeiro

O sistema bancéario brasileiro é altamente concentrado: em dezembro de 2015, os dez maiores
bancos detinham aproximadamente 86% dos ativos. Apesar do modesto crescimento
econbmico, o indice total de créditos/PIB tem aumentado nos ultimos anos, atingindo 54,5%
em dezembro de 2015, ante 35% em dezembro de 2007.

No Brasil, ha trés bancos de desenvolvimento federais (BNDES, Banco do Nordeste do Brasil S.A.
(BNB). e Banco da Amazonia S.A.), trés estaduais (BRDE, Banco de Desenvolvimento do Espirito
Santo — Bandes e Banco de Desenvolvimento do Estado de Minas Gerais — BDMG), além de 16
agéncias de fomento. As agéncias de fomento e os bancos regionais desempenham papel
complementar no que diz respeito a investimentos no Brasil. Estas entidades sdo inteiramente
controladas por seus respectivos estados e operam com balangos patrimoniais separados.

Estrutura Regulatoria

O ambiente regulatério brasileiro é considerado forte, de forma geral. Os dois principais
reguladores, Bacen e a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), tém boa reputacdo em
termos de grau de sofisticagdo, controles e capacidade de monitoramento, além de
capacidade para reagir de forma flexivel e pontual a situacGes adversas. A aplicacdo das leis
também é adequada. Contudo, recentes casos de fraude em instituicdes financeiras de
pequeno porte apontam a necessidade de melhoras.

Perfil da Companhia
Franquia

O BRDE é uma empresa publica interestadual, criada em 1961, apds os governadores dos
estados do Rio Grande do Sul, Paranid e Santa Catarina firmarem convénio para criar o
Conselho de Desenvolvimento e Integracdo do Sul (Codesul) e o banco. Desde entdo, o banco
tem sido utilizado como instrumento financeiro para promover a integracdo e o
desenvolvimento da regido Sul do pais. Com sede e agéncia em Porto Alegre (PA), no Rio
Grande do Sul, e agéncias nas capitais de Santa Catarina e Parana, sendo cada uma
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responsavel pela conducédo dos negécios no respectivo estado. O BRDE é um dos principais
agentes de fomento da regido Sul, concorrendo com outros bancos privados e com bancos
publicos. Em junho de 2016, o BRDE era o segundo maior repassador de recursos do BNDES
(Operacdes Indiretas), na regido Sul, com participacdo de aproximadamente 15%. Sua
atuacdo € majoritariamente na regido Sul. Ha algumas operac¢des nos estados limitrofes,
especialmente no Mato Grosso do Sul, porém os valores sdo pouco significativos. O banco
atua principalmente, no financiamento do setor privado, sempre com foco em setores de
desenvolvimento econdmico e social da regido.

O BRDE tem participagdo irrelevante de mercado em créditos totais no Sistema Financeiro
Nacional (SFN), uma vez que é autorizado a atuar apenas nas regides de seus acionista e em
Estados limitrofes. Era 0 292 em termos de ativos no SFN, com 0,25% de participagdo em
2015.

Modelo de Negécios

A carteira de crédito tem perfil de longo prazo e margens baixas, refletindo o papel de banco
de desenvolvimento e estava dividida em 40% no estado do Parana, 29% em Santa Catarina e
27% no Rio Grande do Sul, em junho de 2016. O BRDE atua basicamente como repassador
de recursos do BNDES, além de outras capta¢cdes menos relevantes, como o Fundo de
Garantia por Tempo de Servicos — FGTS, FCO e FINEP. Seus produtos sdo essencialmente
financiamentos para investimentos fixos de longo prazo, com expressiva participacdo dos
investimentos relacionados aos programas agricolas do Governo Federal. A carteira de crédito
esta concentrada principalmente nas linhas de negécio de Crédito Rural (60%) para pessoas
fisicas e juridicas e de Investimento para pessoas juridicas (38%).

Outras fontes de receitas operacionais do BRDE séo as tarifas de servigos e a remuneragéo
pela operacionalizagdo de recursos do Fundo Setorial do Audiovisual (FSA) e do Fundo
Estadual de Apoio aos Municipios (FUNDAM). O banco tem apoiado os municipios da regiao
Sul por meio do programa BRDE Municipios.

Estrutura Organizacional

O BRDE é controlado pelos trés estados da regido Sul e ndo possui empresas financeiras ou
ndo financeiras subsidiarias. Cada estado possui um terco do capital social da instituicdo
financeira, nao recebendo dividendos dos resultados financeiros.

Administracéo
Qualidade da Administracado

O BRDE ¢é administrado, em ultima instancia, pelo Codesul que é formado pelos governos dos
estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parana e Mato Grosso do Sul. As deliberacdes
do Codesul sdao tomadas por unanimidade, caso contrario, ndo havera deliberagdo, sendo o
assunto retirado da pauta e reformatado para encontrar unanimidade para sua deliberagédo.

A diretoria-executiva conduz a gestdo do dia a dia do BRDE e é composta de seis membros,
sendo dois destes indicados por cada governo estadual. Atendendo ao sistema de rodizio,
Odacir Klein, representante do Rio Grande do Sul, assumiu a presidéncia do banco em julho
de 2016. O exercicio da funcao de diretor-presidente tem o mandato de 16 meses. O BRDE
também conta com um Conselho de Administragdo, responsavel pelas diretrizes e aprovagdo

de contas e orcamentos. Este também é composto por dois representantes nomeados por
cada estado controlador, com mandatos que coincidem com o dos governadores.

Governanca Corporativa

A Fitch acredita que, como outras instituicdes publicas, o BRDE esta sujeito, por natureza, a
influéncias politicas. Além disso, as estratégias e metas do banco também podem ser
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influenciadas pela situagdo econdmico-financeira e por diretrizes politicas de seus estados,
bem como por possiveis desentendimentos entre os controladores. Por outro lado, o fato de o
banco ter trés acionistas controladores também minimiza potenciais influéncias politicas, uma
vez que suas operacdes sdo verificadas pelos trés governos estaduais.

Possiveis consequéncias politicas contrarias aos interesses do BRDE s&o, em parte,
mitigadas por regimentos e normas internos que buscam dar ao banco completa autonomia na
concessao de créditos e em sua gestdo administrativa, financeira e operacional. Desde junho
de 2016, o banco conta com um comité de Auditoria As demonstrac¢des financeiras tem sido
auditadas pela KPMG Auditores Independentes, desde 2011, a qual vem emitindo pareceres
sem ressalvas.

Objetivos Estratégicos

Em seu plano estratégico de gestdo quadrienal (2016-2020), o BRDE mantém o foco em
atividades de repassador de linhas tradicionais de financiamento do BNDES. O BRDE ainda
vem expandindo novas fontes de recursos complementares, como FGTS, FCO e FINEP, o que
a Fitch considera positivo para expansao de sua capacidade de financiamento. O principal
desafio do banco é conseguir recursos compativeis para promover o desenvolvimento dos
estados controladores. As proje¢cbes de contratagBes para 2016 sdo para manutengdo da
participacdo na carteira agropecuaria, reducdo da carteira para a Inddstria, e maior foco no
aumento de participagdo da carteira em Infraestrutura.

Execucéo da Estratégia

O BRDE tem sido bem-sucedido em seu plano de desenvolvimento, com metas compativeis
com suas caracteristicas. O banco tem alcancado ou ficado proximo de suas metas de
crescimento de crédito e lucros. Sua expectativa é fechar o ano de 2016 com uma da carteira
de BRL14,3 bilhées (crescimento de aproximadamente 15%). Na rentabilidade, a previsdo
orgamentéria é atingir lucro liquido de BRL100 milh&es, o que equivaleria a um ROAA de cerca
de 1,0%, considerando o cendrio econdmico recessivo e a menor receita ha recuperacdo de
créditos baixados. Na opinido da Fitch, as metas sdo factiveis considerando o histérico do
banco.

Apetite por Risco
Padrdes de Subscrigédo

O crédito é o principal risco do BRDE, representando 94% dos ativos ponderados pelo risco. O
restante de seus ativos esta praticamente aplicado em um fundo exclusivo do Banco do Brasil,
qgue aplica recursos em titulos publicos (75%) e em letras financeiras de grandes bancos
(25%). O BRDE atua em diversos setores da economia da Regido Sul, sendo a carteira
distribuida da seguinte forma: 34% em operacdes ligadas a projetos de agropecuaria; 28% no
setor industrial; 19% em infraestrutura e 19% em comércio e servicos em junho de 2016. O
BRDE apresentava moderada concentragao nos vinte maiores tomadores de crédito (24% em
junho de 2016), com participacdo relevante de financiamentos de grandes cooperativas
agroindustriais.

A carteira de crédito do BRDE é, em parte, voltada para financiamentos rurais ou
agroindustriais (cerca de 70%), setor fortemente influenciado por fatores climaticos. Esses
riscos, porém, sdo mitigados pelo suporte do governo federal ao setor, através de programas

Fonte: BRDE
especificos para securitizagdo, prorrogacao de prazos, concesséo de bdnus e/ou equalizacdo
parcial das dividas e também pelo fato de a carteira do banco estar mais exposta a
agroindustrias de proteinas, o que acaba beneficiando seus bons indices de qualidade de
crédito.
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Controles de Risco e Risco Operacional

Os controles de risco do BRDE estdo em linha com os observados no mercado. Para o risco
de crédito, principal risco da instituicdo, sua politica de crédito é estabelecida por meio de
normativos internos aprovados pelo Conselho de Administragéo e pela Diretoria-executiva,
onde foram estabelecidas as diretrizes de gerenciamento do risco de crédito no banco. A
concessao de crédito no BRDE tem inicio com a apreciagdo da proposta de enquadramento,
gue ocorre em cada agéncia e obedece a algadas decisorias nos seguintes limites: 0,05% do
patriménio liquido (PL) do banco para os Comités das Agéncias; até 10% do PL para a
diretoria; e acima de 10% do PL, ao Conselho de Administragao.

Para o risco operacional, os processos de identificacéo, avaliacdo, monitoramento e mitigacéo
de riscos operacionais estdo de acordo com as normas do Bacen. Considerando suas
caracteristicas, o BRDE utiliza abordagem de indicador basico para calcular a parcela de risco
operacional, que era o terceiro maior risco da instituicdo em termos de célculo de capital,
correspondendo a 6% dos ativos ponderados pelo risco em junho de 2016.

Crescimento no Crédito

Nos ultimos anos o BRDE tem apresentado crescimento um pouco acima do observado no
SFN. Em 2015, 2014 e 2013, o banco apresentou evolugdo de 11%, 16% e 23%,
respectivamente. J4 a carteira de crédito do SFN cresceu 7% em 2015, 11% em 2014 e 15%
em 2013. O crescimento foi de 3,5% no primeiro semestre de 2016. Apesar do ambiente
operacional mais desafiador, as empresas onde o BRDE atua sdo caracterizadas por serem
mais exportadoras e atuarem no agronegdcio, nicho que tem sido menos impactado pelo
ambiente operacional. Esses segmentos tém contribuido para que o BRDE mantenha um nivel
de crescimento maior em relagdo ao SFN.

Risco de Mercado

O risco de mercado no BRDE é baixo em relacdo ao calculo de indicadores de capital, e
representa apenas 0,2% dos ativos ponderados pelo risco. Como a maioria das operagdes de
crédito do banco se refere a repasses, o banco opera praticamente casado em termos de
taxas, moedas e prazos, sem metas de lucros e sem incorrer em riscos de mercado
significativos na tesouraria. Como ocorre historicamente, a carteira de titulos e valores
mobiliarios do BRDE era de BRL2,3 bilhdes em junho de 2016, sendo que 70% estavam
direcionados a titulos publicos federais negociaveis e 30% de letras financeiras de grandes
bancos, aplicados via fundo de renda fixa exclusivo, Fundo BB Polo 27 de Investimento em
Renda Fixa, gerido pela BB Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (BB DTVM).
Este fundo representava 95% dos recursos da carteira de Titulos do BRDE.

Perfil Financeiro
Qualidade de Ativos

Em 2015 e no primeiro semestre de 2016, os indicadores de qualidade de ativos do BRDE
mantiveram-se estaveis e se comparam favoravelmente aos pares com o mesmo perfil de
atuagdo. Em junho de 2016, os créditos em ‘D-H’ correspondiam a 4,4% (3,5% em 2015, 4,0
em 2014 e 3,7% em 2013). A carteira do BRDE alcangou BRL12,8 bilhdes em junho de 2016
(BRL12,4 bilh6es em 2015, BRL11,2 bilhdes em 2014 e BRL9,6 bilhdes em 2013). Os créditos
vencidos acima de noventa dias também mantiveram-se em um patamar adequado, em junho
de 2016, o indicador era de 2,4%, contra 1,8% em 2015 e 1,6% em 2014. O percentual de
créditos baixados para prejuizos é baixo, beneficiado pelas altas receitas de recuperacéo de
crédito.

Em relagdo a cobertura de créditos, o percentual de provisdo sobre créditos duvidosos é

= a a = 3 satisfatério, de 68% em junho de 2016, 77% em 2015 e 78% em 2014. O banco constituiu
S D N S = . - . L . ~
= 2 3 = = provisdo adicional acima do minimo requerido, com base na Resolugcdo 2.682 do Bacen.
Fonte: BRDE e Bacen . v, . T
Considerando seus critérios internos, esse volume era de BRL47 milh6es em 2015 ou 14%
acima do minimo requerido
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Resultados e Lucratividade

Os resultados operacionais do BRDE eram satisfatdrios, em linha com seus pares. Devido as
caracteristicas de desenvolvimento, as operacdes de crédito do banco cobram juros inferiores
aos praticados por instituicdes do setor bancario no mercado. As receitas de financiamento
tém respondido pela maior parte de seus ganhos, sendo que 5% originaram-se de
recuperacOes de créditos probleméticos em junho de 2016 (média de 15% nos ultimos trés
anos), 0 que mostra a preocupacdo do banco com sua politica de recuperagdo de crédito. No
primeiro semestre de 2016, o BRDE reportou lucro liquido de BRL78 milhdes, com ROA
anualizado de 1,0% (1,9% em 2015 e 1,7% em 2014), em parte, explicado por um maior
volume de despesas de provisfes. A rela¢éo custo/receita do BRDE era de 36% em junho de
2016, melhor que a de anos anteriores e se comparada a outros bancos publicos de
desenvolvimento.

Capitalizacéo e Alavancagem

O BRDE apresenta indices de capital e alavancagem aceitaveis. O capital é integramente
composto por nivel 1. O indice crédito/PL era de 5,2 vezes em junho de 2016 e em dezembro
de 2015 (5,7 vezes em dezembro de 2014), e a expectativa € de que ndo se altere muito no
final de 2016 e 2017. O nucleo de capital Fitch do BRDE era de aceitaveis 16% em junho de
2016, 17% em 2015 e 18% em 2014. O banco teve aporte de capital, que somou BRL400
milhdes, dos quais BRL200 milhdes foram provenientes de aporte do estado de Santa
Catarina em 2013 e BRL200 milhdes, do estado do Parana, em 2014. Historicamente, por
estatuto, ndo ha distribuicdo de dividendos e todo o lucro é reinvestido no banco.

Captacéo e Liquidez

O BRDE tem bom acesso a captagdo e tem se financiado principalmente com os repasses de
entidades oficiais, (BNDES, Banco do Brasil, Caixa e Finep). Sua principal fonte de captagéo
sdo os recursos do BNDES (aproximadamente 95% das obrigac6es em junho de 2016) e o
banco busca alternativas para expandir a captagdo por meio de novas fontes de recursos
complementares nacionais e de entidades de desenvolvimento internacional, o que a Fitch
considera positivo para expansao de sua capacidade de financiamento.

O BRDE ndo possui grandes pressdes e obrigacbes de curto prazo. Sua liquidez é
historicamente alta e estd aplicada em um fundo exclusivo na BB DTVM, conforme
mencionado anteriormente. O BRDE mantém politica de liquidez propria e definiu uma politica
interna para a administracio de seus recursos, a qual veda a sua utilizagdo para a concessao
de novos empréstimos e financiamentos, caso o caixa livre da instituicdo seja inferior ao piso
de liquidez. O valor deste fundo é calculado pela soma do resultado da multiplicacéo do saldo
de determinadas contas do balango por fatores de ponderagcéo correspondentes, previamente
definidos pelo banco, aprovado pela Diretoria. Em setembro de 2016, o limite de ativos
liguidos minimo era de BRL1,9 bilhdo para um caixa total de BRL2,3 bilhdes.

Abordagem de Suporte Institucional

Diferente de outros bancos estaduais de desenvolvimento controlados por apenas um estado,
o BRDE é controlado por trés entes. A Fitch acredita que, dada a situagdo econdmico-
financeira dos trés estados controladores do banco e a forma que eles gerenciam o fundo de
reservas do BRDE, o suporte financeiro, no primeiro momento, seria proveniente dos estados
de Santa Catarina e do Parana.

Os ratings do BRDE se baseiam no suporte e consequentemente nos ratings dos estados,
controladores, principalmente nos de Santa Catarina e Parana. O Rating de Suporte ‘3’ reflete
a visdo da Fitch de que a probabilidade de apoio dos estados € moderada, em caso de
necessidade. Santa Catarina e Parana controlam diretamente 66,66% do BRDE, que
desempenha importante missao publica como credor e agente financeiro para o governo
estadual, apesar de seu escopo de operagfes ser limitado por seu porte reduzido. Por outro
lado, é baixa representatividade dos ativos da instituicdo frente & capacidade de os estado
aumentarem a relativa estabilidade do estado em prover suporte, em caso de necessidade.
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FitchRatings

Demonstracao de Resultado — BRDE - Banco Regional do Extremo Sul
30 de Junho de 2016

6 Meses 2015% 2014% 2013* 2012%

Sem % Ativos % Ativos % Ativos % Ativos % Ativos
(BRL Milhares, Ressalvas Sem Opera- Sem Opera- Sem Opera- Sem Opera- Sem Opera-
Ano terminado em 31 de dezembro) (USD Mi.) Ressalvas cionais Ressalvas cionais Ressalvas cionais Ressalvas cionais Ressalvas cionais
1. Receita de Juros sobre Empréstimos 1334 428,2 5,75 867,6 6,01 708,2 5,52 638,0 5,77 590,6 6,65
2. Outras Receitas de Juros 50,9 163,3 2,19 276,6 1,92 177,8 1,39 110,9 1,00 99,1 1,12
3. Receita de Dividendos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Receita Bruta de Juros e Dividendos 184,3 591,5 7,94 1.144,2 7,92 886,0 6,91 748,9 6,78 689,7 7,77
5. Desp. de Juros sobre Depositos de
Clientes 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Outras Despesas de Intermediagdo
Financeira 72,0 231,0 3,10 543,7 3,76 388,6 3,03 360,9 3,27 372,0 4,19
7. Despesa Total de Intermediagéo
Financeira 72,0 231,0 3,10 543,7 3,76 388,6 3,03 360,9 3,27 372,0 4,19
8. Receita Financeira Liquida 112,3 360,5 4,84 600,5 4,16 497,4 3,88 388,0 3,51 317,7 3,58
9. Ganhos (Perdas) Liquidos com
Negoc. de Tit. e Derivativos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
10. Ganhos (Perdas) Liquidos com
Outros Titulos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
11. Ganhos (Perdas) Lig. com Ativ. a
Valor Justo através da DRE 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
12. Resultado Liquido de Seguros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
13. Receita de Prestacado de Servigos
e Comissoes Liquidas 6,6 21,3 0,29 40,1 0,28 39,2 0,31 21,8 0,20 16,2 0,18
14. Outras Receitas Operacionais 34 10,8 0,14 28,3 0,20 (2,9) (0,02) (0,8)  (0,01) 6,0 0,07
15. Total de Resultados N&o Oriundos
de Receitas de Juros 10,0 32,1 0,43 68,4 0,47 36,3 0,28 21,0 0,19 22,2 0,25
16. Despesas de Pessoal 27.1 87,1 1,17 172,8 1,20 1575 1,23 142.4 1,29 128,2 1,44
17. Outras Despesas Operacionais 17,1 54,9 0,74 80,2 0,56 66,8 0,52 54,5 0,49 52,0 0,59
18. Total de Despesas Administrativas 44,2 142,0 1,91 253,0 1,75 2243 1,75 196,9 1,78 180,2 2,03
19. Lucro/Perda Valor Patrimonial -
Operacional 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
20. Result. Oper. antes de Provisédo
para Créditos 78,1 250,6 3,36 415,9 2,88 309,4 2,41 212,1 1,92 159,7 1,80
21. Provis&o para Créditos 32,8 105,2 1,41 85,7 0,59 (39,4) (0,31) (412)  (0,37) 28,0 0,32
22. Outras Provisdes para Crédito 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
23. Lucro Operacional 453 145,4 1,95 330,2 2,29 348,8 2,72 253,3 2,29 131,7 1,48
24. Lucro/Perda Valor Patrimonial -
N&o Operacional 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
25. Receita Néo-recorrente 0.1 0,4 0,01 25,8 0,18 35 0,03 15 0,01 1,3 0,01
26. Despesa Nao-recorrente 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
27. Alteragao no Valor Justo da Divida
Prépria 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
28. Outras Receitas/Despesas Né&o-
Operacionais 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
29. Lucro Antes dos Impostos 45,4 145,8 1,96 356,0 2,47 352,3 2,75 254,8 2,31 133,0 1,50
30. Impostos 21,3 68,2 0,92 93,0 0,64 140,4 1,09 100,6 0,91 49,6 0,56
31. Lucro/Perda com Operacées
Descontinuadas 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
32. Resultado Liquido 24,2 77,6 1,04 263,0 1,82 211,9 1,65 154,2 1,40 83,4 0,94
33. Variagédo de TVM Disponiveis para
Venda (DPV) 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
34. Variacéo da Reavaliagao dos
Ativos Fixos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
35. Diferencas na Converséo de
Moedas 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
36. Outros Ganhos e Perdas
Reconhec. contra o Patrimdnio 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
37. Resultado Abrangente Fitch 24,2 77,6 1,04 263,0 1,82 211,9 1,65 154,2 1,40 83,4 0,94
38. Memo: Participagao de N&o-
controladores 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
39. Memo: Resultado Liquido apés
Particip. de N&o-controladores 24,2 77,6 1,04 263,0 1,82 211,9 1,65 154,2 1,40 83,4 0,94
40. Memo: Dividendos e JCP Pagos &
Declarados no Periodo 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
41. Memo: Desp. de Juros s/ A¢Bes
Pref. Ndo Cumul.Pagas/Declaradas 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

“Taxa de Cambio: 2016 USD1 = BRL3.20920 2015 - USD1 = BRL3.90480 2014 - USD1 = BRL2.65560 2013- USD1 = BRL2.35380 2012 - USD1 = BRL2.04830.
Fonte: Fitch Ratings.
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FitchRatings

Balangco Patrimonial - BRDE - Banco Regional do Extremo Sul
30 de Junho de 2016

6 Meses 2015% 2014 2013* 2012%
(BRL Milhares., % de % de % de % de % de
Ano terminado em 31 de dezembro) (USD Mi.) Ativos Ativos Ativos Ativos Ativos
Ativos
A. Créditos
1. Crédito Imobiliario Residencial 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Outros Créditos Imobiliarios
Residenciais 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Outros Créditos ao Consumo/Varejo 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Créditos Corporativos & Comerciais 3.983,1 12.782,7 82,23 12.356,4 82,59 11.169,5 83,35 9.646,8 83,61 7.877,2 84,00
5. Outros Creditos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Menos: Provisdes para Créditos
Duvidosos 119,3 382,9 2,46 334,0 2,23 3475 2,59 306,4 2,66 282,0 3,01
7. Total de Crédito 3.863,8 12.399,8 79,76 12.022,4 80,36 10.822,0 80,76 9.340,4 80,96 75952 81,00
8. Memo: Créditos Brutos 3.983,1 12.782,7 82,23 12.356,4 82,59 11.169,5 83,35 9.646,8 83,61 7.877,2 84,00
9. Memo: Créditos Duvidosos Incluidos
Acima 175,1 561,8 3,61 435,5 2,91 448,2 3,34 352,2 3,05 329,6 3,51
10. Memo: Créditos a Valor Justo
Incluidos Acima 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
B. Outros Ativos Operacionais
1. Créditos e Adiantamentos a Bancos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Operagdes Compromissadas e em
Garantia 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Carteira de Titulos para Negociagdo 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Derivativos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Titulos Disponiveis para Venda 805,2 2.584,0 16,62 2.417,5 16,16 2.001,5 14,94 1.706,5 14,79 1.279,0 13,64
6. Titulos Mantidos até o Vencimento 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
7. Participacdes Societarias em
Coligadas 04 1.3 0,01 1,3 0,01 1,0 0,01 1,0 0,01 0,6 0,01
8. Outros Titulos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
9. Total da Carteira de TVM 805,6 2.585,3 16,63 2.418,8 16,17 2.002,5 14,94 1.707,5 14,80 1.279,6 13,65
10. Memo: Titulos Publicos incluidos
Acima 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
11. Memo: Titulos em Garantia 2,7 8,6 0,06 7,0 0,05 59 0,04 9,5 0,08 9,4 0,10
12. Investimentos em Imoéveis 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
13. Ativos de Seguros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
14. Outros Ativos Operacionais 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
15. Total de Ativos Operacionais 4.669,4 14.985,1 96,39 14.441,2 96,53 12.824,5 95,70 11.047,9 95,76 8.874,8 94,64
C. Ativos N&o-Operacionais
1. Caixa/Disponibilidades 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,1 0,00
2. Memo: Reser. Mandatérias Incluidas
Acima 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Iméveis Executados 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Ativos Fixos 6,5 20,7 0,13 20,9 0,14 20,9 0,16 21,1 0,18 20,9 0,22
5. Agio 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Outros Intangiveis 31 10,1 0,06 11,4 0,08 12,7 0,09 1,9 0,02 2,6 0,03
7. Ativos Tributarios Correntes 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
8. Créditos Tributarios 100,3 321,8 2,07 275,9 1,84 233,7 1,74 2245 1,95 247,4 2,64
9. Operagdes Descontinuadas 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
10. Outros Ativos 64,9 208,3 1,34 2111 1,41 308,5 2,30 242,0 2,10 2315 2,47
11. Total de Ativos 4.844,2 15.546,0 100,00 14.960,5 100,00 13.400,3 100,00 11.537,4 100,00 9.377,3 100,00
Passivos e Patriménio
D. Passivos com Encargo Financeiro
1. Depositos de Clientes - A Vista 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Depositos de Clientes - Poupanca 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Depositos de Clientes - A Prazo 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Total de Depdsitos de Clientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Depositos de Bancos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Operagces Compromissadas em
Garantia 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
7. Outros Empréstimos de Curto Prazo 624,3 2.003,5 12,89 1.906,3 12,74 1.743,4 13,01 1.532,5 13,28 1.300,4 13,87

*Taxa de Cambio: 2016 USD1 = BRL3.20920 2015 - USD1 = BRL3.90480 2014 - USD1 = BRL2.65560 2013- USD1 = BRL2.35380 2012 - USD1 = BRL2.04830.
Fonte: Fitch Ratings. Fonte: Fitch Ratings. (Continua na préxima pagina)
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; FitchRatings

Balanco Patrimonial — BRDE - Banco Regional do Extremo Sul (Continuagéo)
30 de Junho de 2016°

6 Meses 2015% 2014% 2013* 2012%
(BRL Milhares., % de % de % de % de % de
Ano terminado em 31 de dezembro) (USD Mi.) Ativos Ativos Ativos Ativos Ativos
Passivos e Patriménio (continuagéo)
D. Passivos com Encargo Financeiro
(continuagédo)
8. Total de Captacdo de Curto Prazo 624,3 2.003,5 12,89 1.906,3 12,74 1.743,4 13,01 1.532,5 13,28 1.300,4 13,87
9. Divida Sénior sem Garantias (prazo
original > 1 Ano) 3.264,7 10.477,2 67,39 10.094,0 67,47 8.963,1 66,89 7.864,9 68,17 6.381,3 68,05
10. Divida Subordinada 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Letras Imobiliarias Garantidas - LIGs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Outras Captacdes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Total de Captacgdo (Exc. Dep6s) de
Longo Prazo (prazo original > 1 ano) 3.264,7 10.477,2 67,39 10.094,0 67,47 8.963,1 66,89 7.864,9 68,17 6.381,3 68,05
14. Derivativos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
15. Passivos de Negociacao de Ativ.
Financeiros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
16. Total de Passivos com Encargo
Financeiro 3.889,0 12.480,7 80,28 12.000,3 80,21 10.706,5 79,90 9.397,4 81,45 7.681,7 81,92
E. Passivos sem Encargo Financeiro
1. Parcela a Valor Justo da Divida 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Provisdes para Créditos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Provisao para Fundos de Penséo e
Outros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Passivo Tributario Corrente 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Impostos Diferidos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Outros Passivos Diferidos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
7. Operagdes Descontinuadas 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
8. Passivos de Seguros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
9. Outros Passivos sem Encargo
Financeiro 200,6 643,8 4,14 617,3 4,13 625,7 4,67 465,8 4,04 416,7 4,44
10. Total de Passivos 4.089,6 13.124,5 84,42 12.617,6 84,34 11.332,2 84,57 9.863,2 85,49 8.098,4 86,36
F. Capital Hibrido
1. Acoes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab.
como Divida 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Acdes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr.
Contab. como Pat. 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
G. Patrimdnio
1. Capital/Reservas 761,0 24423 15,71 2.364,7 15,81 2.101,8 15,68 1.689,8 14,65 1.278,7 13,64
2. Participagdo de Nao-controladores 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Reservas de Reavaliagcdo para TVM (6,5) (20,8) (0,13) (21,8) (0,15) (33,7) (0,25) (15,6) (0,14) 0,2 0,00
4. Reserva de Reavaliagdo em Moeda
Estrangeira 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Var. das Reserv. de Reaval. e Outros
Gan./Perd. contra Patrim. 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Patriménio Total 754,5 24215 15,58 2.342,9 15,66 2.068,1 15,43 1.674,2 14,51 1.278,9 13,64
7. Total do Passivo + Patrimbnio 4.844,2 15.546,0 100,00 14.960,5 100,00 13.400,3 100,00 11.537,4 100,00 9.377,3 100,00

8. Memo: Nucleo de Capital Fitch

“Taxa de Cambio: 2016 USD1 = BRL3.55830 2015 - USD1 = BRL3.90480 2014 - USD1 = BRL2.65560 2013- USD1 = BRL2.35380 2012 - USD1 = BRL2.04830.
Fonte: Fitch Ratings. (Continua na préxima pagina)
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FitchRatings

Resumo da Anéalise — BRDE - Banco Regional do Extremo Sul

30 de Junho
de 2016

(%, Ano terminado em 31 de dezembro) 6 Meses 2014° 2013°
A. indices de Intermediacdo Financeira
1. Receita de Juros sobre Créd./Média de Crédito Bruta 6,85 7,34 6,78 7,33 8,07
2. Despesa de Juros sobre Depositos de Clientes / Média de Depdsitos de Clientes na. n.a. n.a. na. na.
3. Receita de Juros / Média de Ativos Operacionais 8,08 8,39 7,44 7,53 8,38
4. Despesa de Juros / Média de Passivos com Enc. Financeiros 3,80 4,77 3,86 4,24 5,24
5. Receita Lig. de Interm. / Média de Ativos Operacionais 4,93 4,40 4,18 3,90 3,86
6. Receita Lig. de Interm. - Despesa de Prov. / Média de Ativos Operacionais 3,49 3,77 4,51 4,32 3,52
7. Receita Lig. de Interm. - A¢Bes Preferenciais/Média de Ativos Operacionais 4,93 4,40 4,18 3,90 3,86
B. Outros indices de Rentabilidade Operacional
1. Receita Nao-Financ. / Receita Bruta 8,18 10,23 6,80 5,13 6,53
2. Despesa Néao-Financeira / Receita Bruta 36,17 37,82 42,03 48,14 53,02
3. Despesa N&o-Financeira/Média de Ativos 1,87 1,78 1,80 1,89 2,08
4. Result. Operacionais Antes de Prov. para Crédito / Média do Patriménio 21,15 18,97 16,76 14,10 12,56
5. Result. Operacionais Antes de Prov. para Crédito /Média do Tot. Ativos 3,30 2,93 2,49 2,03 1,84
6. Despesa Prov. Para Crédito e Tit./Result Operacionais Antes de Provisdo 41,98 20,61 (12,73) (19,42) 17,53
7. Result. Operacional / Média do Patriménio 12,27 15,06 18,89 16,84 10,36
8. Result. Operacionais / Média do Total de Ativos 1,92 2,33 2,80 2,43 1,52
9. Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 1,94 2,36 3,09 2,59 1,56
C. Outros indices de Rentabilidade Operacional
1. Lucro Lig./Patrim. Total Médio 6,55 12,00 11,48 10,25 6,56
2. Lucro Lig./Média do Total de Ativos 1,02 1,85 1,70 1,48 0,96
3. Result. Abrangente Fitch/ Patrim6nio Total Médio 6,55 12,00 11,48 10,25 6,56
4. Result. Abrangente Fitch / Média do Total de Ativos 1,02 1,85 1,70 1,48 0,96
5. Impostos / Lucro Antes de Impostos 46,78 26,12 39,85 39,48 37,29
6. Lucro Liquido/Ativo Ponderado Pelo Risco 1,04 1,88 1,88 1,58 0,99
D. Capitalizagdo
1. Nucleo de Capital Fitch / Ativos Ponderados pelo Risco Ajustados para Nucleo
de Capital Fitch 16,01 16,66 18,20 17,10 15,11
2. Patrim. Tangivel/Ativos Tangiveis 15,52 15,60 15,35 14,50 13,61
3. indice de Capital Regulatério Nivel 1 14,84 16,70 17,91 17,12 15,14
4. indice de Capital Regulatério 14,84 16,70 17,91 17,12 15,14
5. indice de Capital Principal 14,84 16,70 17,91 17,12 15,14
6. Patrimoénio/Total de Ativos 15,58 15,66 15,43 14,51 13,64
7. Dividendos Pag. e Declar. /Result. Liquido 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
8. Geracao Interna de Capital 6,44 11,23 10,25 9,21 6,52
E. Qualidade da Carteira de Crédito
1. Evolucéo do Total de Ativos 3,91 11,64 16,15 23,04 12,46
2. Evolugéo da Carteira de Crédito Bruta 3,45 10,63 15,78 22,46 12,20
3. Créditos Duvidosos/Crédito Bruto 4,40 3,52 4,01 3,65 4,18
4. Provisdes para Créditos /Crédito Bruto 3,00 2,70 3,11 3,18 3,58
5. Provisdes para Créditos/Créditos Duvidosos 68,16 76,69 77,53 87,00 85,56
6. Créditos Duvidosos - Provisdes para Créditos / Nicleo de Capital Fitch 7,42 4,35 4,90 2,74 3,73
7. Créditos Duvidosos - Provisdes para Crédito/Patrimonio 7,39 4,33 4,87 2,74 3,72
8. Despesa Prov. Para Crédito e Tit / Média de Crédito Bruto 1,68 0,73 (0,38) (0,47) 0,38
9. Baixas Liquidas/Média de Crédito Bruto 0,90 0,84 0,77) (0,75) 0,52
10. Crédito Duvid. + Ativos Exec./Crédito Bruto + Ativos Exec. 4,40 3,52 4,01 3,65 4,18
F. Captagéo e Liquidez
1. Empréstimos/Depdsitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Ativos Interbancéarios/Passivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes/Total de Passivos com Encargo Financeiro (excluindo
derivativos) n.a. n.a. n.a. 0,00 0,00
4. indice de Liquidez de Curto Prazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. indice de Liquidez de Longo Prazo n.a. n.a. na. n.a. n.a.

(*) De acordo com o Cosif (Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional), do Banco Central do Brasil, o plano de contas brasileiro para bancos néo
permite a segregagao apenas de “Despesas de Juros sobre Depdsitos de Clientes”. Sendo assim, este indicador também inclui varias outras despesas de captagéo.

Entretanto, esse indice é comparavel para todos os bancos, podendo servir como um indicador relativo dos custos agregados da captagdo de um banco, no varejo e no

atacado.

N.D. N&o Disponivel
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FitchRatings

Dados de Referéncia — BRDE - Banco Regional do Exremo Sul
30 de Junho de 2016*

6 MesesT 2015% 2014% 2013% 20122
(BRL Milhares, % de % de % de
Ano terminado em 31 de dezembro) (USD Mi.) Ativos Ativos (USD Mi.) % de Ativos Ativos  (USD Mi.)
A. Itens Fora do Balango
1. Ativos Securitizados Publicados
Fora do Balanco 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Outros Ativos Securitizados Fora
do Balango 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Garantias 106,7 342,5 2,20 410,1 2,74 138,7 1,04 100,2 0,87 110,0 1,17
4. Aceites e Outros Créditos Fora do
Balango 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Linhas de Credito 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Outros Passivos Contingentes 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
7. Total de Ativos Administrados 4.951,0 15.888,6 102,20 15.370,6 102,74 13.539,0 101,04 11.637,6 100,87 0,0 0,00
B. Médias do Balanco
Média de Empréstimos 3.916,7 12.569,6 80,85 11.815,6 78,98 10.444,4 77,94 8.707,7 75,47 7.315,0 78,01
Média de Ativos Operacionais 4.584,7 14.713,2 94,64 13.642,4 91,19 11.907,6 88,86 9.944,3 86,19 8.233,1 87,80
Média de Ativos 4.753,0 15.253,3 98,12 14.187,1 94,83 12.439,9 92,83 10.438,1 90,47 8.678,9 92,55
Média dos Ativos Securitizados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
Média de Passivos com Encargo
Financeiro 3.814,2 12.240,5 78,74 11.397,0 76,18 10.067,3 75,13 8.516,8 73,82 7.105,1 75,77
Média de Capital/Reservas 748,9 2.403,5 15,46 2.210,5 14,78 1.862,0 13,90 1.508,2 13,07 1.270,6 13,55
Média de Patrimonio 7423 2.382,2 15,32 2.192,5 14,66 1.846,6 13,78 1.504,0 13,04 1.271,3 13,56
Média de Depésitos de Clientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
C. Vencimentos
Vencimento dos Ativos:
Empréstimos & Adiantamentos < 3
Meses 236,1 757,6 4,87 676,2 4,52 504,6 3,77 425,8 3,69 397,9 4,24
Empréstimos & Adiantamentos 3 - 12
Meses 408,2 1.310,1 8,43 1.363,6 9,11 1.351,6 10,09 1.148,3 9,95 948,4 10,11
Empréstimos e Adiantamentos 1 - 5
Anos 3.338,8 10.714,9 68,92 10.316,5 68,96 9.313,4 69,50 8.072,7 69,97 4.257,4 45,40
Empréstimos & Adiantamentos > 5
Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 2.273,5 24,24
Titulos de Divida < 3 Meses 805,2 2.584,0 16,62 2.406,1 16,08 1.986,5 14,82 1.683,8 14,59 0,0 0,00
Titulos de Divida 3 - 12 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Titulos de Divida 1 - 5 Anos 0,0 0,0 0,00 11,4 0,08 15,1 0,11 22,8 0,20 15,8 0,17
Titulos de Divida > 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Empréstimos e Adiantamentos a
Bancos< 3 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Empréstimos e Adiantamentos a Bancos
3-12 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Empréstimos e Adiantamentos a Bancos
1-5Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Empréstimos e Adiantamentos a
Bancos > 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Vencimento dos Passivos
Depésitos do Varejo < 3 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depositos do Varejo 3 - 12 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depésitos do Varejo 1 - 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depésitos do Varejo > 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Outros Depositos < 3 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Outros Depésitos 3 - 12 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Outros Depositos 1 - 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
QOutros Depésitos > 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depoésitos Interbancarios < 3 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depdsitos Interbancérios 3 - 12 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depésitos Interbancérios 1 - 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Depdsitos Interbancéarios > 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

*Taxa de Cambio: 2016 USD1 = BRL3.20920 2015 - USD1 = BRL3.90480 2014 - USD1 = BRL2.65560 2013- USD1 = BRL2.35380 2012 - USD1 = BRL2.04830.
Fonte: Fitch Ratings. (Continua na préxima pagina)
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3 FitchRatings

Dados de Referéncia — BRDE - Banco Regional do Exremo Sul
30 de Junho de 2016%

6 Meses 2015% 2014 2013% 2012%
(BRL Milhares, % de % de
Ano terminado em 31 de dezembro) (USD Mi.) Ativos Ativos (USD Mi.) % de Ativos % de Ativos (USD Mi.)
C. Vencimentos
Vencimento dos Passivos:
Divida Sénior < 3 Meses 3.889,0 12.480,7 80,28 12.000,2 80,21 10.706,5 79,90 9.397,4 81,45 7.681,7 81,92
Divida Sénior 3 - 12 Meses 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Divida Sénior 1 - 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Divida Sénior > 5 Anos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Total da Divida Sénior no Balango 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Parcela de Valor Justo da Divida Sénior 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
Divida Subordinada < 3 Meses 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
Divida Subordinada 3 - 12 Meses 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
Divida Subordinada 1 - 5 Anos
Divida Subordinada > 5 Anos 4.694,3 15.064,8 96,90 13.992,2 93,53 11.293,8 84,28 9.780,2 84,77 8.449,3 90,10
Total da Divida Subordinada no
Balango 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Parcela de Valor Justo da Divida
Subordinada 4.694,3 15.064,8 96,90 13.992,2 93,53 11.293,8 84,28 9.780,2 84,77 8.449,3 90,10
D. Ativos Ponderados Pelo Risco 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
1. Ativos Ponderados Pelo Risco 4.694,3 15.064,8 96,90 13.992,2 93,53 11.293,8 84,28 9.780,2 84,77 8.449,3 90,10
2. Ajustes nos Ativos de Seguros e
Securitizagcao Ponderados pelo Risco
para Nucleo de Capital Fitch
3. Ativos Ponderados pelo Risco
Ajustados para Nucleo de Capital Fitch 754,5 24215 15,58 2.342,9 15,66 2.068,1 15,43 1.674,2 14,51 1.278,9 13,64
4. Outros Ajustes da Fitch nos Ativos
Ponderados pelo Risco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Ativos Ponderados pelo Risco
Ajustados pela Fitch 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00
E. Reconciliagdo do Patriménio
Liquido 754,5 24215 15,58 2.342,9 15,66 2.068,1 15,43 1.674,2 14,51 1.278,9 13,64
1. Patrimdnio
2. Agoes Pref. e Cap. Hibrido
considerado Patriménio 754,5 2.421,5 15,58 2.342,9 15,66 2.068,1 15,43 1.674,2 14,51 1.278,9 13,64
3. Outros Ajustes 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Patrimonio Liquido Publicado 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
F. Reconciliagdo do Capital Elegivel
Fitch 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
1.Patr. Lig. Publicado mais
Participacéo Minoritarias 3,1 10,1 0,06 11,4 0,08 12,7 0,09 1,9 0,02 2,6 0,03
2. Variagéo da Divida Prépria 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Patr. Minoritarias que Nao Absorvem
perdas 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4. Agio 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
5. Outros Intangiveis 751,4 2.411,4 15,51 2.331,5 15,58 2.055,4 15,34 1.672,3 14,49 1.276,3 13,61
6. Créditos Tribut. (exc. Orig. por Difer.
Temporarias) 3.889,0 12.480,7 80,28 12.000,2 80,21 10.706,5 79,90 9.397,4 81,45 7.681,7 81,92
7. Ativos Liquido das Atividades de
Seguros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
8. Colateral Rel. a Cessdes e Secur.
fora do Balanco 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
9. Nicleo de Capital Fitch 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

*Taxa de Cambio: 2016 USD1 = BRL3.20920 2015 - USD1 = BRL3.90480 2014 - USD1 = BRL2.65560 2013- USD1 = BRL2.35380 2012 - USD1 = BRL2.04830.
Fonte: Fitch Ratings.
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FitchRatings

A presente publicagdo ndo é um relatério de classificacéo de risco de crédito para os efeitos do
artigo 16 da Instru¢do CVM no 521/12.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor e, portanto, a Fitch foi
compensada pela avaliag&o dos ratings.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGCOES E TERMOS DE
ISEN(;AO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITA(;OES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS DEFINI(;OES E OS
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM
WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS
ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS
POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES
TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER
FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS.
DETALHES SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:
1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos).
Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducéo ou retransmisséo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos
reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacdes sobre projedes), a Fitch conta com
informag6es factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch
realiza uma apuracéo adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém
razoavel verificacdo destas informacdes de fontes independentes, & medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdi¢cdo. A forma como é conduzida a investigagdo factual da Fitch e o
escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu
emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja
localizado, da disponibilidade e natureza da informagdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus
consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos
acordadas, avaliagdes, relatdrios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros,
disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdigdo do
emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem
uma investigacéo factual aprofundada, nem qualquer verificagéo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que
a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Gltima instancia, o emissor e seus consultores
sdo responsaveis pela precisdo das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios.
Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstrac@es financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as
projegdes financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos
futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagcdo sobre
fatos atuais, os ratings e as projecdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um
rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferegcam qualquer tipo de garantia. Um rating
da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias
existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios séo, portanto, resultado de um
trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O
rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch séo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas ndo sdo
isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um
relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser
alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nédo oferece aconselhamento
de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacéo de compra, venda ou retencédo de qualquer titulo.
Os ratings ndo comentam a correcdo dos pregos de mercado, a adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a
natureza de isencdo de impostos ou taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe
pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes
precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissées efetuadas por um emissor em particular ou seguradas
ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢&o, publicacdo ou disseminag¢éo de um rating
pela Fitch ndo implicard consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer
declaracédo de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de
Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagao referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em
particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagdo e distribuicdo por meios eletronicos, o relatério da Fitch podera ser
disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para o0s assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenga australiana de
servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de
atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que
sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).para os assinantes eletronicos até trés dias
antes do acesso para os assinantes dos impressos.
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